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EmpresasCMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

HECHOSRELEVANTES

1. Con fecha 22 de abril de 2014 el Directorio de Easps CMPC S.A. en sesion extraordinaria
eligié como Presidente de la Sociedad al sefiod&tm Matte Larrain. Adicionalmente se informd

que el Comité de Directores quedé integrado porskiores Jorge Marin Correa, Erwin Hahn
Huber y Arturo Mackenna Ifiiguez.

2. Con fecha 22 de abril de 2014 se informé que l@aJBRtraordinaria de Accionistas nimero 54
de la Sociedad celebrada en la misma fecha, toméidoientes acuerdos en relacién a los asuntos
para los cuales fue convocada:

Aumentar el capital social en la cantidad de 25D@WD ddlares de los Estados Unidos de
América, mediante la emision de 125.000.000 acsidiegpago sin valor nominal.

Facultar ampliamente al Directorio para emitir dasiones mencionadas de una vez o por
parcialidades y para proceder a la oferta y coldoade las mismas en las oportunidades
que acuerde en conformidad a la ley, debiendo guetiegramente suscritas y pagadas
dentro del plazo maximo de tres afios a partir tiefesha.

Facultar al Directorio para proceder, con las nmaglias atribuciones, a la fijacion final del

precio de colocacion de las referidas accionespdérmidad con lo que dispone el inciso
segundo del articulo 23 del Reglamento de SociedAdénimas, correspondiendo que la
colocacion se efectle dentro de los 180 dias sitpsea la fecha de la citada Junta,
debiendo el Directorio dar inicio al periodo de idpcpreferente legal dentro del citado
plazo de 180 dias.

Modificar los estatutos sociales y adoptar los o#@ouerdos correspondientes al aumento
de capital sefialado.

3. Con fecha 22 de abril de 2014 la Junta Ordinagi@ckcionistas adopto los siguientes acuerdos
en relacion a los asuntos para los cuales fue caho

Aprobo el Balance, Estados Financieros y la MemAriaal respecto del ejercicio 2013,
los cuales arrojan una utilidad de US$ 195.705.927.

Acordd distribuir con cargo a la utilidad del ejere terminado el 31 de diciembre de 2013,
un dividendo definitivo N° 260 de $ 5 (cinco pesps) accion.

Este dividendo se pagara a contar del dia 7 de ahay®14, a los titulares de las acciones
que figuren inscritas en el Registro de Accionistiadia 30 de abril de 2014. El dividendo
aprobado corresponde a un dividendo adicional.

Toméd conocimiento de la politica de dividendosdi@gor el Directorio para el ejercicio
2014. Dicha politica consiste en distribuir comeidiéndo un 30% de la utilidad liquida
distribuible del ejercicio que terminara el 31 deaibre de 2014, mediante el reparto de
dos dividendos provisorios, aproximadamente enrieses de septiembre y diciembre del
afio 2014 o enero de 2015 y un dividendo final, dglgera acordar la Junta Ordinaria de
Accionistas, pagadero en la fecha que dicha Jusigmk.
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iv.  Designo a un nuevo Directorio de la Sociedad, jereera sus funciones por el plazo de 3
afios segun los estatutos de la misma, y que éstegdado por los sefiores: Eliodoro Matte
Larrain, Bernardo Matte Larrain, Jorge Gabriel &rBunster, Arturo Mackenna Ifiguez,
Martin Costabal Llona, Jorge Marin Correa y ErwathH Huber.

v. Design6 como Auditores Externos de la Sociedad phrejercicio 2014, a la firma
Ernst&Young.

4. Con fecha 6 de diciembre de 2012 el Directorio apisas CMPC S.A. aprobdé la ejecucién del
proyecto de expansion industrial denominado Gukibea Il, en el estado de Rio Grande Do Sul,
Brasil. De acuerdo a lo informado en esa oportuhiiaaprobacién mencionada contemplé un plan
de financiamiento compuesto por un aumento de alaghét hasta 750 millones de ddlares, de los
cuales se emitieron 500 millones de ddlares el247i8, ademas de la suscripcion de créditos y
ventas de activos no esenciales.

Para completar el plan descrito y en atencion adassidades de la Compafiia y la conveniencia de
mantener una prudente posicion de endeudamieridiregdtorio de Empresas CMPC S.A. acordd
convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas,ekebcarse el dia 22 de abril de 2014 a
continuacion de la Junta Ordinaria de AccionistasAgustinas 1343, comuna de Santiago, a fin de
someter a la consideracion de los accionistas S8ede&dad las siguientes materias:

i. Aumentar el capital social en un monto a definbrdinente por la Junta, por hasta
doscientos cincuenta millones (250.000.000) derdslde los Estados Unidos de América,
para ser enterado mediante la emision de accianpagb, a ser emitidas y colocadas en la
forma, oportunidades y al valor que libremente edei¢éa Junta en conformidad con la ley,
pudiendo delegar en el Directorio la fijacién fimkl precio de colocacion de las referidas
acciones de pago, modificando los estatutos sscatkcho efecto.

ii.  Adoptar todos los acuerdos necesarios para matarigl llevar a cabo el aumento de
capital, reforma estatutaria y demas acuerdos adogt por la Junta, facultando
ampliamente al Directorio para tales efectos.

5. Con fecha 3 de abril de 2014 el Directorio de EBaps CMPC S.A. en sesion ordinaria adoptd,
entre otros, los siguientes acuerdos:

a) Convocar a Junta Ordinaria de Accionistas abcatse el dia 22 de abril de 2014, a las 11:00
horas en calle Agustinas 1343, ciudad y comunaatii&®jo, a fin de someter a la consideracion de
los accionistas de la Sociedad las siguientes raster

R Pronunciarse sobre la Memoria, Estados Financitmusles e Informe de la Empresa de
Auditoria Externa, correspondientes al ejercicimteado el 31 de diciembre de 2013.

ii.  Resolver sobre la distribucion de las utilidadesgjercicio y el reparto de un dividendo
final N° 260.

iii. Elecciéon del Directorio.

iv.  Informar sobre los acuerdos del Directorio, relaaos con las operaciones a que se
refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046.

v. Designar a la Empresa de Auditoria Externa y Gtagibres de Riesgo.
3
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vi.  Fijar la remuneracién del Directorio, junto corrémuneracion y el presupuesto del Comité
de Directores para el ejercicio 2014.

Vil. Informar politicas y procedimientos sobre utilidagedividendos.

viii. Conocer y resolver sobre cualquier otra materi@aiapetencia de la Junta Ordinaria de
Accionistas, en conformidad a la Ley y a los Estatbociales.

b) Proponer a la Junta Ordinaria de Accionistaggarto de un dividendo final N° 260 de $5 por
accion, con cargo a la utilidad del ejercicio terado el 31 de diciembre de 2013. El pago de este
dividendo, previa aprobacién de la Junta Ordindeid\ccionistas, se efectuara a contar del dia 7 de
mayo de 2014, a los titulares de acciones quedigurscritas en el Registro de Accionistas a la
medianoche del dia 30 de abril de 2014.

¢) Finalmente y de conformidad con lo sefialadol emtizulo 76 de la Ley 18.046, se informd que
los Estados Financieros Consolidados de la Socig@hdorrespondiente informe de la empresa de
auditoria externa se encuentran publicados eti@hgb de la Sociedadvivw.cmpc.c), pudiendo
accederse directamente a esa informacién a travé®l dhipervinculo:
http: //mmw.empr esascmpc.cl/wp-content/upl oads/2012/06/Estados-Financi er os-Empresas- CMPC-
Diciembre-2013.pdf

6. Con fecha 5 de diciembre de 2013 se inform6 qu@irelctorio de Empresas CMPC S.A. ha
decidido llevar adelante una reorganizacion denggocios de papeles y embalajes en busca de
lograr eficiencias operacionales y aprovechar giasr

Hasta la fecha CMPC Papeles S.A., ha sido la filied tiene a su cargo la fabricacién de papeles
para corrugar y cartulinas y CMPC Productos de IPage, la fabricacion de cajas, bandejas de
pulpa moldeada y bolsas industriales.

La decision adoptada por el Directorio implicaraul@on de CMPC Productos de Papel S.A. y
CMPC Papeles S.A., y la fusion de las filiales fpieican cajas de carton Envases Impresos S.A. y
Envases Roble Alto S.A.

Las demas filiales de CMPC Productos de Papel $érsac S.A. y Chimolsa S.A. pasaran
también a depender organizacionalmente de CMPOd2apeA.

Con la nueva estructura a implementar, EmpresasCtiledara con sus operaciones divididas en
cuatro areas de negocio: Forestal, Celulosa, Papdlessue.

Los cambios de organizacion antes descritos seialetardn mediante las modificaciones sociales
correspondientes.

7. Con fecha 5 de diciembre de 2013 el Directoria@dedalistribuir dividendo provisorio N° 259 de
$ 5 por accion, a partir del 27 de diciembre de32@bn cargo a las utilidades del ejercicio 2013.

8. Con fecha 5 de septiembre de 2013 el Directoriotdmado la decision de paralizar las
operaciones de la planta productora de papel peo@t su subsidiaria Papeles Rio Vergara S.A.,
ubicada en la Comuna de Nacimiento, VIII Regiopadir del dia 30 de noviembre de 2013.
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Esta dificil y lamentable decisibn se fundamentaetraumento de los costos de produccion
derivado del precio de la energia eléctrica, probl@acional que afecta a diversos sectores de la
economia. En los ultimos 10 afios Papeles Rio Va&r§aA. ha contado con un contrato de
suministro eléctrico con precios compatibles coredtructura de costos necesaria para fabricar
papel de diario de una forma econdmicamente viabl@jal estd terminando su vigencia.

En los dltimos afios se han realizado innumeraldsrzos para lograr contratos de suministro
eléctrico a precios que hagan sostenible la codthalude la operacion, lo cual no ha sido posible.

Por la situacion descrita, la empresa ha venidodeddo sus producciones, hecho que se ha
informado a los publicos de interés oportunamente.

En efecto, desde el afio 2000 a 2011 se produjerpnoenedio 200.000 toneladas anuales. Esta, se
redujo a 130.000 toneladas el 2012, y para el aftueso, la estimacion proyectada es de 60.000
toneladas de produccion anual.

Hasta el dia 30 de noviembre de 2013, Papeles Rigava S.A. continuara fabricando papel a fin

de cumplir con todos los compromisos adquiridos samclientes, tal como lo ha hecho siempre a
lo largo de su historia, incluyendo los dificileasl en que se suspendid su produccion por el
terremoto de febrero de 2010.

El éxito de la empresa, en sus 56 afios de vidaahda sido posible sin el apoyo y compromiso

permanente de sus trabajadores, que han sido smanfortaleza durante sus afios de historia. La
Compafiia tendré una especial preocupacion por waolae sus trabajadores en este periodo de
cierre de operaciones.

Los demas negocios de CMPC, por ser sustancialnmeat®s intensivos en energia eléctrica,
siguen operando normalmente. La Compafia genaralagnte, en base a biomasa, un 82% de sus
requerimientos de energia y continuard invirtieedocogeneracién de energia térmica y eléctrica
para superar esta cifra.

La paralizacién de operaciones indicada, no temfeétos significativos en las ventas y en el
EBITDA de CMPC dado que, en el 2013 Papeles RigaferS.A. representa menos del 1% de las
cifras consolidadas en ambos indicadores. La diswddad de las operaciones, provocara una
pérdida neta de aproximadamente US$ 40 millonedapoorreccion del valor de los activos. Esta
pérdida se cargara a resultados en el presenticiajer

El Directorio ha dejado expresa constancia de sadagimiento a los clientes y de manera muy
especial a todos los trabajadores que son y hanpside de Papeles Rio Vergara S.A., por su
permanente compromiso, dedicacion y esfuerzo.

9. Con fecha 26 de agosto de 2013 el Directorio acdistbibuir dividendo provisorio N° 258 de
$ 5 por accion, a partir del 16 de septiembre d&26on cargo a las utilidades del ejercicio 2013.

10. Con fecha 8 de mayo de 2013 se comunico a la Supedencia de Valores y Seguros que
Empresas CMPC S.A. se ha constituido en garantelgutiora solidaria de su sociedad subsidiaria
“Inversiones CMPC S.A.” agencia en las Islas Cayneenrelacion a la emisién de un bono que
ésta ha efectuado en los Estados Unidos de América.
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La emision se acogi6é a la regla 144A RegulaciédeSlaUnited States Securities Act de 1933, y
alcanz6 un monto de US$ 500 millones. El plazoodeblonos es de 10 afios. El bono pagara una
tasa de interés nominal de 4,375%. La tasa efed&vaolocacion es de 4,469% anual, con un
spread sobre el bono del tesoro de Estados Unidds afios de 2,70%. Los intereses se pagan
semestralmente y el capital se amortiza en una@latencimiento. Empresas CMPC es el garante
y codeudora solidaria de esta emision y los resusscén destinados a usos generales corporativos.
Actuaron como bancos colocadores Deutsche BariR.\Wibrgan.

11. Con fecha 25 de abril de 2013 la Junta OrdinaiActionistas aprobo lo siguiente:

i.  Aprobar el Balance, Estados Financieros y la Mem@nual respecto del ejercicio 2012,
los cuales arrojan una utilidad de US$ 202 millones

ii.  Distribuir con cargo a la utilidad del ejerciciartenado el 31 de diciembre de 2012, un
dividendo definitivo nimero 257 de $ 6 (seis pepas)accion.

Este dividendo se pagara a contar del dia 9 de o913, a los titulares de acciones que
figuren inscritos en el Registro de Accionistagdi 3 de mayo de 2013. El dividendo
aprobado corresponde a un dividendo adicional.

iii. ~ Tomd conocimiento de la politica de dividendosd@gor el Directorio para el ejercicio
2013. Dicha politica consiste en distribuir comadindo un 30% de la utilidad liquida del
ejercicio que terminara el 31 de diciembre de 20i8diante el reparto de 2 dividendos
provisorios, aproximadamente en los meses de sdptey diciembre del afio 2013 o
enero de 2014 y un dividendo final, que deberadazda Junta Ordinaria de Accionistas,
pagadero en la fecha que dicha Junta designe.

iv.  Designar como auditores externos de la Sociedad phrejercicio 2013 a la firma
Ernst&Young.

12. El Directorio de Empresas CMPC S.A., en sesionbcatia el 18 de abril de 2013 resolvio fijar
el precio de colocacion del aumento de capital 88.6D02.948 acciones acordado en la
Quincuagésima Tercera Junta Extraordinaria de Acstias, de fecha 24 de enero de 2013, para el
periodo de opcidn preferente legal, en $ 1.480apoidn, el cual equivale a un valor de US$ 3,1237
por accion, segun un tipo de cambio de $ 473,8@flar de los Estados Unidos de América.

13. Con fecha 4 de abril de 2013 el Directorio de EBaps CMPC S.A. en sesién ordinaria acordé
convocar a Junta Ordinaria de Accionistas a raakzal dia 25 de abril de 2013, a las 11:00 horas
en calle Agustinas 1343, ciudad y comuna de Samtigg la misma sesion el Directorio acordd
proponer a dicha Junta Ordinaria de Accionistagmhrto de un dividendo final N° 257 de $6 por
accion, con cargo a la utilidad del ejercicio terado el 31 de diciembre de 2012. El pago de este
dividendo, previa aprobacion de la Junta de Acstasi se efectuara a contar del dia 9 de mayo de
2013, a los titulares de acciones que figuren itascen el Registro de Accionistas a la medianoche
del dia 3 de mayo de 2013.
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Las materias a tratar en la junta, indicada amm@eate, seran las siguientes:

Vi.

Vil.

Pronunciarse sobre la Memoria, Estados Financiemusles e Informe de la Empresa de
Auditoria Externa, correspondientes al ejercicimteado el 31 de diciembre de 2012.

Resolver sobre la distribucion de las utilidadesgjercicio y el reparto de un dividendo
final N° 257.

Informar sobre los acuerdos del Directorio, relaaios con las operaciones a que se
refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046.

Designar a la Empresa de Auditoria Externa y Gtasibres de Riesgo.

Fijar la remuneracion del Directorio, junto corrémuneracion y el presupuesto del Comité
de Directores para el ejercicio 2013.

Informar politicas y procedimientos sobre utilidagedividendos.

Conaocer y resolver sobre cualquier otra materi@atepetencia de la Junta Ordinaria de
Accionistas, en conformidad a la Ley y a los Estatbociales.

14. Con fecha 1 de marzo de 2013 se informd mediaath¢lEsencial lo siguiente:

En el Directorio extraordinario de nuestra subsidi€MPC Tissue S.A. realizado con
fecha 1 de marzo de 2013, se inform6é que a traeéard proceso de auditoria e
investigacion interna en sus subsidiarias que opetanegocio de tissue en Colombia
(“Tissue Colombia”), se han detectado irregularegade tipo contable.

Dichas irregularidades consistirian en la sobreaalon de ingresos y de determinadas
cuentas por cobrar, asi como en la subvaloraciéoudatas por pagar. Estos hechos se
produjeron durante los ejercicios 2008 a 2012nestose la necesidad de efectuar ajustes
en activos y pasivos que implicarian un cargo m@efmatrimonio por una cifra cercana a
US$ 37 millones, de los cuales una parte se rediga el resultado del ejercicio 2012 y el
resto en utilidades de ejercicios anteriores. &ttefde estos ajustes sera incorporado en los
estados financieros consolidados de Empresas CMR@IS31 de diciembre de 2012.

Adicionalmente, la administracién ha adoptado laslislas necesarias para: (a) efectuar las
investigaciones contables, financieras y legalesrespondientes, y (b) evaluar la
pertinencia de iniciar acciones legales que seguddrivar de los hechos descritos.

Hago presente que el efecto financiero descritcesponde a la mejor estimacion a que se
ha podido llegar con la informacién disponible, fmque no estimamos se produzca una
variacion relevante de ella en el futuro.
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Si bien lo expuesto no tiene un efecto signifiaatw la situacién patrimonial de Empresas
CMPC S.A,, se reflejara en los estados financiemssolidados de la Compaiia al 31 de
diciembre de 2012. De acuerdo con lo anterior, S#mé conveniente divulgar la
informacidn, sin perjuicio de que se le ha comuhica los miembros del Directorio de la
Compaiiia esta situacion, de modo que en la sesidémada convocada para el proximo dia
jueves 7 de marzo se analice esta materia.

15. En Quincuagésima Tercera Junta Extraordinariactgofiistas celebrada con fecha 24 de enero
de 2013 se adoptaron los siguientes acuerdos:

Aumentar el capital social en la cantidad de 50D@ID de délares de los Estados Unidos
de América, mediante la emision de 155.602.948aesi de pago sin valor nominal.

Facultar ampliamente al Directorio para emitir d&@siones mencionadas de una vez o por
parcialidades y para proceder a la oferta y coléoade las mismas en las oportunidades
que acuerde en conformidad con la ley, debienddajui@tegramente suscritas y pagadas
dentro del plazo maximo de tres afios a partir tiefesha.

Facultar al Directorio para proceder, con las nmaglias atribuciones, a la fijacion final del

precio de colocacion de las referidas accionespdérmidad con lo que dispone el inciso
segundo del articulo 23 del Reglamento de Sociedadénimas, correspondiendo que la
colocacion se efectie dentro de los 180 dias sitpsea la fecha de la citada Junta,
debiendo el Directorio dar inicio al periodo de idpcpreferente legal dentro del citado
plazo de 180 dias.

Modificar los estatutos sociales y adoptar los #@ouerdos correspondientes al aumento
de capital sefialado.



